Lo Fundamental en Deuda Corporativa
Reporte Diario

e Crédito Real anuncio la venta de la cartera de créditos para PyMEs de
Camino Financial por la cantidad de US$45 millones. Impacto:
Positivo

e Aviso de amortizacion parcial anticipada de los CBs ABCCB 18 para
el proximo 17 de enero por $51.5 millones. Impacto: Neutral

e Aviso de amortizacion total anticipada de las emisiones SCRECB 16 /
16-2 el proximo 13 de enero. Impacto: Neutral

o HR Ratings revisé al alza la calificaciéon de ‘HR AA’ a ‘HR AA+’
manteniendo la perspectiva Estable para Lamosa y su emision
LAMOSA 19. Impacto: Positivo

e HR Ratings revisé al alza la calificacion de ‘HR AA-> a ‘HR AA’,
modificando la Perspectiva de Positiva a Estable para Consorcio Ara.
Asimismo, reviso al alza la calificacion de ‘HR AA+> a ‘HR AAA’ para
las emisiones ARA 21Xy 21-2X. Impacto: Positivo

o Fitch Ratings subié las calificaciones en escala nacional de LP y CP de
CIE a ‘A+(mex) / F1+(mex)’ desde ‘A(mex) / F1(mex)’. La perspectiva
se revisé a Estable desde Negativa. Impacto: Positivo

e HR Ratings ratifico la calificacion de ‘HR A-’> modificando la
perspectiva de Positiva a Estable para Autlan. Asimismo, ratificé la
calificacion de ‘HR2’. Impacto: Neutral

e Acuerdos de Asamblea de Tenedores de las emisiones CADU 19 / 20V
celebradas el pasado 16 de diciembre. Impacto: Neutral

e Acuerdos de Asamblea de Tenedores de las emisiones PASACB 11 /
11U /12 y PSBCB 12U celebradas el pasado 20 de diciembre. Impacto:
Neutral

e Se dieron a conocer los acuerdos de la Asamblea de Tenedores de las
emisiones DOIXCB 15 / 15U celebradas el pasado 21 de diciembre de
2021. Impacto: Neutral

e Se dieron a conocer los acuerdos de la Asamblea de Tenedores de la
emision FCASACB 06U celebrada el pasado 21 de diciembre de 2021

e Acuerdos de Asamblea de Tenedores de la emision MATCB 05U
celebrada el pasado 22 de diciembre de 2021. Impacto: Neutral

e Acuerdos de Asamblea de Tenedores de las emisiones de CP de Grupo
Aeroméxico celebrada el pasado 6 de enero de 2022. Impacto: Neutral

e Convocatoria de Asamblea de Tenedores de las emisiones CREYCB
06U / 06-2U para el proximo 11 de enero de 2022. Impacto: Neutral

e Convocatoria de Asamblea de Tenedores de la emision CADU 18 para

el proximo 12 de enero de 2022. Impacto: Neutral
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Noticias Corporativas

CREAL (20 de diciembre). Crédito Real anuncio la venta exitosa de la cartera
de créditos para PyMEs de Camino Financial por la cantidad de US$45
millones. De acuerdo con el comunicado, la transaccion, realizada por una de
las subsidiarias de Crédito Real en Estados Unidos, reduce la concentracion del
negocio de Pequefias y Medianas Empresas (PyMEs) dentro de la cartera total
de la Compaiiia. Lo anterior, es un hito importante para la ejecucion de la
estrategia de Crédito Real en centrar sus operaciones en los negocios de mejor
desempefio.

COMENTARIO: Es importante recordar que el pasado 7 de diciembre S&P
Global Ratings bajo las calificaciones de Crédito Real en escala nacional a
‘mxBBB’ de ‘mxA-’y en escala global a ‘B+’ de ‘BB-". Asimismo, coloco todas
las calificaciones de Crédito Real en Revision Especial (CreditWatch) con
implicaciones negativas. Crédito Real participa en el mercado nacional con dos
emisiones estructuradas en el mercado de deuda de largo plazo, CREALCB 17
v CRELCB 19. Las emisiones estan respaldadas por contratos de crédito con
descuento via nomina; cuentan con un monto en circulacion de 3974 millones

v cuyas calificaciones no han sufrido cambios, manteniéndose en
‘AAA(mex)/HR AAA’ por parte de Fitch y HR Ratings.

Vin: .::. Grupo BMV .::. Visor XBRL

ABCCB 18 (ABS de AB&C Leasing). Monex (Rep. Comun) informo que, de
acuerdo con la notificacion efectuada por Tecnologia en Cuentas por Cobrar
(Administrador Maestro), el 17 de enero de 2021 se llevara a cabo una
amortizacion parcial anticipada, por un monto de $51.5 millones.

COMENTARIQO: La emision ABCCB 18 esta respaldada por los derechos de
cobro de una cartera de arrendamientos originados por AB&C Leasing de
México. Una vez terminado el periodo de revolvencia, el Fiduciario amortiza
en cada fecha de pago los CBs hasta donde alcance con los recursos

disponibles. Actualmente cuenta con un monto en circulacion de $320 millones
y estd calificada en ‘mxAAA/HR AAA’ por parte de S&P Global y HR Ratings.

Vin: eventfid 1155677 f1061 1.pdf

SCRECB 16 / 16-2 (ABS de Sicrea). Citibanamex (Fiduciario) inform6 que el
proximo 13 de enero de 2022 se llevara a cabo la amortizacion total anticipada
del saldo insoluto de los CBs SCRECB 16 / 16-2, para lo cual se realizara el
pago de principal de $61.34 millones para la serie 16 y de $93.41 para la serie
16-2.


https://www.bmv.com.mx/docs-pub/visor/visorXbrl.html?docins=../eventemi/eventemi_1151179_1.zip#/visorXbrl
https://www.bmv.com.mx/docs-pub/eventfid/eventfid_1155677_f1061_1.pdf

COMENTARIO: Las emisiones SCRECB 16 / 16-2 estan respaldadas por una
cartera de derechos de crédito originados y administrados por Sistema de
Crédito Automotriz (Sicrea), generados a través de sus planes de
autofinanciamiento. Actualmente cuentan con un monto en circulacion de $895
millones, estan calificadas en ‘AAA(mex)’y ‘mxAA’, y su vencimiento legal esta
programado para 2024. De acuerdo con el suplemento de las emisiones, el
emisor tiene derecho a amortizar la emision en cualquier fecha de pago durante
el periodo de amortizacion programada sin prima o penalidad alguna. Los
bonos se encuentran debajo de par (VNA $6.1900) con Precio Limpio de
$6.1074 la serie 16y $5.9791 la serie 16-2.

Vin: eventfid 1154977 179718 1.pdf

Noticias de Calificadoras

Grupo Lamosa (21 de diciembre). HR Ratings reviso al alza la calificacion de
‘HR AA’ a ‘HR AA+’ manteniendo la perspectiva Estable para Lamosa y su
emision LAMOSA 19. De acuerdo con la agencia, la revision al alza de la
calificacion de Grupo Lamosa se fundamenta en los niveles de Flujo Libre de
Efectivo (FLE) de la Empresa en los ultimos doce meses (UDM) al 3T21,
resultado del aumento en la demanda de revestimientos y adhesivos a partir de
la pandemia COVID-19 y los esquemas de trabajo en casa, lo que provoco que
se incrementaran las actividades de remodelacion en los hogares.

COMENTARIO: Grupo Lamosa cuenta con una emision en el mercado de
deuda de largo plazo, LAMOSA 19, con un monto en circulacion de $2,000
millones y vencimiento en 2029. Es importante recordar que el pasado 9 de
agosto Fitch Ratings ratifico la calificacion de largo plazo de Grupo Lamosa y
su emision LAMOSA 19 en escala nacional en ‘AA-(mex)’ y reviso la
perspectiva a Positiva de Estable.

Vin: eventoca 1151572 2.pdf (bmv.com.mx)

Consorcio Ara (21 de diciembre). HR Ratings reviso al alza la calificacion de
‘HR AA-" a ‘HR AA’, modificando la Perspectiva de Positiva a Estable para
Consorcio Ara. Asimismo, reviso al alza la calificaciéon de ‘HR AA+’ a ‘HR
AAA’ para las emisiones ARA 21X y 21-2X. De acuerdo con la agencia, el alza
de las calificaciones de Consorcio ARA, se basan en la generacion de Flujo
Libre de Efectivo (FLE) de la Empresa, que alcanz6 niveles de $1,113 millones
en los tltimos doce meses al 3T21 (+298.1% escenario base y -34.7% a/a). Cabe
mencionar que la Empresa cuenta con una estrategia de mantener niveles de
liquidez constante que se traduzcan en niveles de deuda neta negativa.

COMENTARIO: Consorcio ARA cuenta con dos emisiones en el mercado de
Deuda Corporativa, ARA 21X / 21-2X, por $1,500 millones y vencimientos en
octubre de 2024 y octubre de 2028. Las emisiones cuentan con una garantia
por SHF del 30% y también estan calificadas en ‘AA-(mex)’ por Fitch Ratings.

Vin: eventoca 1151936 2.pdf (bmv.com.mx)



https://www.bmv.com.mx/docs-pub/eventfid/eventfid_1154977_179718_1.pdf
https://www.bmv.com.mx/docs-pub/eventoca/eventoca_1151572_2.pdf
https://www.bmv.com.mx/docs-pub/eventoca/eventoca_1151936_2.pdf

CIE (Corporacion Interamericana de Entretenimiento / 23 de diciembre).
Fitch Ratings subi¢ las calificaciones en escala nacional de LP y CP de CIE
(Corporacion Interamericana de Entretenimiento) a ‘A+(mex) / Fl+(mex)’
desde ‘A(mex) / F1(mex)’. La perspectiva se revis6 a Estable desde Negativa.
De acuerdo con la agencia, el alza de la calificacion refleja el cierre exitoso de
la venta de 11% de OCESA, y de 51% del segmento de otros negocios de CIE
dedicados a la operacion y organizacion de eventos especiales para el sector
privado a Live Nation. También considera la asociacion estratégica con Live
Nation para la promocion de eventos en vivo en México. Asimismo, incorpora
la reanudacion durante 2021 de algunos eventos multianuales que se habian
pospuesto durante la pandemia y la expectativa de una recuperacion gradual
durante 2022.

COMENTARIO: CIE cuenta con una emision en el mercado de Deuda
Corporativa de corto plazo, CIE 00121, por un monto de 3500 millones y
vencimiento en abril de 2022. Es importante recordar que el pasado 4 de
octubre, HR Ratings ratifico la calificacion de Corporacion Interamericana de
Entretenimiento y sus emisiones en ‘HR AA- / HR1’ y modifico la perspectiva
Negativa a Revision en Proceso.

Vin: Fitch Uperades CIE’s Nationals Scale Ra...ex)’” and Revises the Outlook
to Stable (bmv.com.mx)

Compaiiia Minera Autlin (23 de diciembre). HR Ratings ratifico la
calificacion de ‘HR A-’ modificando la perspectiva de Positiva a Estable para
Autlan. Asimismo, ratifico la calificacion de ‘HR2’. De acuerdo con la agencia,
el cambio de perspectiva positiva a estable obedece por otro lado al Flujo Libre
de Efectivo (FLE) por debajo de lo esperado en nuestros escenarios durante los
ultimos doce meses al 3T21.

COMENTARIO: Actualmente, Autlan cuenta con cuatro emisiones en el
mercado de Deuda Corporativa de corto plazo por un monto acumulado de
8571 millones. Las emisiones se encuentran calificadas en ‘F2(mex) / HR2’ por
parte de Fitch Ratings y HR Ratings.

Vin: eventoca 1152542 2.pdf (bmv.com.mx)

Noticias de Asambleas

CADU 19 / 20V (Corpovael / 20 diciembre). Monex (Rep. Comun) dio a
conocer los acuerdos de Asamblea de Tenedores de las emisiones CADU 19 /
20V celebrada el 16 de diciembre de 2021. Los principales acuerdos fueron: (i)
se tomo conocimiento del informe presentado por el Emisor relacionado con los
impactos en el negocio de la Sociedad derivado de la evolucion de la pandemia
(COVID-19) y de las medidas adoptadas para mitigar sus efectos; y (ii) se
aprobd otorgar una dispensa al Emisor, respecto del cumplimiento de la
totalidad de las obligaciones establecidas en la seccion ‘Obligaciones de No
Hacer’ del Titulo por lo que hace al ejercicio de 2022, en el entendido, que la
dispensa que se otorga en términos de la presente resolucion se encuentra sujeta
a la condicidn resolutoria consistente en que (1) la asamblea de accionistas del
Emisor decrete el pago de dividendos durante el afio 2022; y/o (2) si durante dos
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trimestres consecutivos (a) la razon de la suma de todos los pasivos financieros
del Emisor menos la caja y equivalentes de efectivo del Emisor al final de cada
trimestre entre la utilidad antes de gastos financieros, impuestos, depreciacion
y amortizaciones, incluyendo intereses capitalizados asignables al costo de
venta de los ultimos 12 meses del Emisor, es mayor a 6.5x, y/o (b) la razon de
cobertura de intereses, la utilidad antes de gastos financieros, impuestos,
depreciacion y amortizaciones, incluyendo intereses capitalizados asignables al
costo de venta de los tltimos 12 meses del Emisor entre intereses pagados de
los ultimos 12 meses, es menor a 1.2x, en el entendido, que (I) de presentarse
dicha condicion resolutoria, la dispensa otorgada al Emisor por lo que respecta
al cumplimiento de las obligaciones establecidas en la seccion ‘Obligaciones de
No Hacer’ del Titulo del ejercicio de 2022, se resolvera con efectos retroactivos
a la fecha de la presente asamblea, por lo que el Emisor estara obligado a su
cumplimiento con efectos a partir del 1 de enero de 2022 como si la dispensa no
se hubiere otorgado, y (II) el Emisor se obliga a pagar un premio a los Tenedores
de los Certificados Bursatiles, en los términos en los que fue presentado por el
Emisor en la Asamblea, y que se describen en el cuerpo del acta, en el entendido
ademas que, la falta de pago de la prima se considerara un incumplimiento al
amparo de los Certificados Bursatiles.

COMENTARIO: Corpovael cuenta con las emisiones CADU 18 /19 / 20V con
un monto en circulacion conjunto de $1,331 millones, en el mercado de Deuda
y tienen programado su vencimiento para febrero de 2023, abril de 2024 y
diciembre de 2027, respectivamente. Es importante recordar que el pasado 16
de diciembre, HR Ratings ratifico la calificacion de Corpovael (CADU) en ‘HR
BBB’ con perspectiva Estable.

Vin: acuerdot 1151118 1.pdf (bmv.com.mx)

PASACB 11/ 11U / 12 y PSBCB 12U (FF de Sarre y Papagos / 21 de
diciembre). Monex (Rep. Comtin) dio a conocer los acuerdos de Asamblea de
Tenedores de las emisiones PASACB 11 /11U / 12 y PSBCB 12U celebradas
el 20 de diciembre de 2021. Los principales acuerdos fueron: (i) se toma
conocimiento del informe presentado por el Fiduciario y por las
Fideicomitentes, en lo que a cada uno le corresponde, respecto al estado que
guarda el Patrimonio del Fideicomiso, asi como de los Derechos de Cobro de
los CPS, en los términos en que dichos informes fueron presentados a la
Asamblea; y (ii) se aprobd, autorizo y dispensa, llevar a cabo la Amortizacion
Anticipada Voluntaria de la totalidad del VNA de los CBs en los términos que
se describen a continuacion: (1) La Amortizacion Anticipada Voluntaria de la
totalidad del VNA de los CBs se llevara a cabo sin que para tales efectos se
genere el pago de la Comision por Amortizacion Anticipada Voluntaria, (2) la
Amortizacion Anticipada Voluntaria de la totalidad del VNA de los CBs se
podra llevar a cabo en cualquier fecha dentro de los 6 meses siguientes a la fecha
de la presente Asamblea, y (3) para llevar a cabo la Amortizacion Anticipada
Voluntaria de la totalidad del VNA de los CBs tnica y exclusivamente se
requerira la entrega por parte de los Fideicomitentes de la Notificacion de
Amortizacion Anticipada Voluntaria dirigida al Fiduciario , al Representante
Comun, a la BMV y al Indeval, con al menos 6 dias habiles de anticipacion a la

fecha en la que se pretenda realizar dicha Amortizacion.
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https://www.bmv.com.mx/docs-pub/acuerdot/acuerdot_1151118_1.pdf

En un Evento Relevante publicado el 24 de diciembre, CIBanco y Banco Invex
(Fiduciarios) informaron que, en cumplimiento a los acuerdos adoptados en las
Asambleas del Tenedores del 20 de diciembre, el 4 de enero de 2022 se llevaria
a cabo la Amortizacion Anticipada Total de los CBs PASACB 11/ 11U / 12U
y PSBCB 12U, posteriormente se anunci6 la cancelacion de la amortizacion
anticipada total.

COMENTARIO: Las emisiones estdin respaldadas por los derechos de cobro
que se derivan de dos Contratos de Prestacion de Servicios firmados con la
Secretaria de Seguridad Publica, y cuentan con la serie PSBCB 12U
subordinada al pago de las series preferentes PASACB 11 / 11U / I2.
Actualmente las emisiones cuentan con un monto en conjunto de 87,589
millones. Es importante recordar que el pasado 30 de junio S&P Global bajo
las calificaciones de las emisiones PASACB 11 / 11U / 12 a ‘mxCCC-’ de
‘mxBB’ y de la subordinada a ‘mxCCC-" de ‘mxB’ y Fitch Ratings (14 de
octubre) bajo las calificaciones de las series preferentes a ‘CC(mex)vra’ desde
‘BB(mex)vra’y de la subordinada a ‘CC(mex)vra’ desde ‘B(mex)vra’.

Vin: acuerdot_1151836_1.pdf (bmv.com.mx)

DOIXCB 15/ 15U (FF de Desarrolladora y Operadora de Infraestructura
de Oaxaca / 22 diciembre). Se dieron a conocer los acuerdos de la Asamblea
de Tenedores de las emisiones DOIXCB 15 / 15U celebradas el pasado 21 de
diciembre de 2021. Los principales acuerdos fueron: (i) la Asamblea toma
conocimiento del informe verbal de la Fideicomitente sobre el estado que
guarda el posible refinanciamiento de la emision y resuelve que en caso de que,
en el futuro, el Fideicomitente tenga intencion de presentar una propuesta de
modificacion a los términos de los instrumentos base de los Certificados
emitidos por el Fideicomiso por motivo de dicho refinanciamiento, aquel debera
presentar a la Asamblea de Tenedores los términos y condiciones de dicha
propuesta, para ser analizada y discutida en su oportunidad; y (ii) la Asamblea
de Tenedores, considerando la solicitud del Fideicomitente acuerda y resuelve
que en caso de una Amortizacion Anticipada Voluntaria de las cantidades para
amortizar de manera total los CBs Serie Al y Serie A2 (‘a la par’), dicho pago:
(1) pueda realizarse en una fecha distinta a una Fecha de Pago Programado, y
(2) se haga libre y exento del pago de la Comision por Amortizacion Anticipada
Voluntaria.

COMENTARIO: Es importante recordar que en los meses de julio y octubre
de 2021, PyRS ha caido en eventos de incumplimiento por falta de pago de mas
de tres pagos por servicio, las cuales ya han sido subsanadas. Las emisiones
DOIXCB 15/ 15U cuentan con un monto en circulacion de $3,157 millones y
vencimientos en noviembre de 2028. La emision estd respaldada por el pago
por servicios que DOIX recibe como contraprestacion por la construccion,
equipamiento y operacion de un Centro Federal de Readaptacion Social
ubicado en el Estado de Oaxaca. Las emisiones estan calificadas en ‘mxCCC-’
por S&P Global y ‘HR B (E)’ por HR Ratings.

Vin: acuerdot 1152176 _1.pdf (bmv.com.mx)



https://www.bmv.com.mx/docs-pub/acuerdot/acuerdot_1151836_1.pdf
https://www.bmv.com.mx/docs-pub/acuerdot/acuerdot_1152176_1.pdf

FCASACB 06U (BRH de Fincasa / 22 de diciembre). Se dieron a conocer los
acuerdos de la Asamblea de Tenedores de la emision FCASACB 06U celebrada
el pasado 21 de diciembre de 2021. Los principales acuerdos fueron: (i) se toma
conocimiento del informe del Fiduciario respecto al estado que guarda el
Patrimonio Fideicomitido, respecto de la Cobranza, los gastos relacionados con
el Fideicomiso, el Porcentaje de Aforo, el pago del Seguro de Crédito a la
Vivienda y la Garantia de Pago por Incumplimiento, asi como de la Garantia
Financiera; y (ii) se toma conocimiento del informe presentado por el
Administrador Substituto, respecto de la administracion del Patrimonio del
Fideicomiso, las gestiones realizadas y los resultados obtenidos para procurar la
cobranza de créditos que lo integran, los avances en los procesos judiciales y
extrajudiciales iniciados o por iniciarse, la aplicacion y eficiencia de productos
solucion, el tratamiento y/o venta de inmuebles adjudicados, la gestion de
seguros y garantias, conforme a lo establecido en el Contrato de Administracion.

Vin: acuerdot 1152151 _1.pdf (bmv.com.mx)

MATCB 05U (FF de Libramiento de Matehuala / 23 de diciembre). Se
dieron a conocer los acuerdos de la Asamblea de Tenedores de la emision
MATCB 05U celebrada el pasado 22 de diciembre de 2021. El principal acuerdo
fue: se aprobo llevar a cabo la modificacion del Fideicomiso y el Macrotitulo, a
efecto de modificar, la clausula del Representante Comun, asi como el anexo F
del Fideicomiso, de conformidad con la propuesta presentada a la Asamblea por
el Representante Comun, con la asesoria del despacho Greenberg Traurig, S.C.,
y con cargo al Patrimonio del Fideicomiso, incluyendo en su caso, aquellas
modificaciones que puedan ser requeridas por la CNBV, la BMV, Indeval o
cualquier otra autoridad en el contexto de cualquier tramite que deba efectuarse
con motivo de las modificaciones que se aprueban, en la medida que estén
relacionadas y que no impliquen una variacién sustancial a la misma.

COMENTARIQ: La emision MATCB 05U esta respaldada por los flujos de
efectivo que generan los derechos de cobro de una concesion para desarrollar,
construir, operar y mantener un libramiento de 14.2 kilometros en el Estado de
San Luis Potosi, México. La concesion expira en 2033. Actualmente, la emision
cuenta con un monto en circulacion de $123 millones y tiene su vencimiento
programado para diciembre de 2032. Es importante recordar que el pasado
mes de mayo S&P Global y Moody’s subieron las calificaciones de la emision
a ‘mxAAA’y ‘Aaa.mx’ desde ‘mxAA+’y ‘Aal.mx’

Vin: acuerdot 1152561 1.pdf (bmv.com.mx)

AEROMEX 01119/01219 /00120 / 00220 / 00320 (Grupo Aeroméxico). Se
dieron a conocer los acuerdos de la Asamblea de Tenedores de las emisiones de
CP de Grupo Aeroméxico. El principal acuerdo fue: se tomo nota del estatus
que guarda el proceso de votacion del Plan Conjunto de Reestructura presentado
ante la Corte de Quiebras de EE.UU. tinicamente en relacion con los CBs y, en
linea con los acuerdos adoptados en la asamblea del 15 de diciembre de 2021,
se acordo ratificar la instruccion al Rep. Comiin para que complete, firme y
entregue al agente de votacion las boletas de votacion y la documentacion de
soporte correspondientes a mas tardar en la fecha limite establecida por la Corte.
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COMENTARIOQO: Las emisiones AEROMEX 01119 /01219 /00120 / 00220 /
00320 cuentan con un monto en circulacion de $1,162 millones y estin
calificadas en ‘HR D/D/M’ por HR Ratings y PCR Verum. El 30 de junio de
2020, Grupo Aeroméxico inicio un proceso voluntario de reestructura
financiera bajo el Capitulo 11 de la legislacion de los Estados Unidos, el cual
se llevara a cabo mientras continua operando. Es importante recordar que el
pasado 10 de diciembre Aeroméxico informo que la Corte de Quiebras emitio
la orden mediante la cual se aprobo la declaracion de divulgacion sobre el Plan
Conjunto de Reestructura.

Vin: https://www.bmv.com.mx/docs-pub/acuerdot/acuerdot 1155854 1.pdf

CREYCB 06U / 06-2U (BRHs de Crédito y Casa). Monex (Rep. Comun)
convoco a Asamblea de Tenedores de las emisiones CREYCB 06U / 06-2U para
el proximo 11 de enero de 2022. Los principales puntos a tratar son (i) informe
del Fiduciario respecto a la situacion que guarda el Patrimonio del Fideicomiso,
de acuerdo con el guion de seguimiento que contiene informacion al cierre del
mes de noviembre de 2021; (ii) informe por parte de ABC Capital
(Administrador sustituto) respecto al estado que guarda la administracion del
Patrimonio del Fideicomiso, de acuerdo al guion de seguimiento que contiene
informacion al cierre del mes de noviembre de 2021; (iii) propuesta, discusion
y, en su caso, aprobacion para llevar a cabo la sustituciéon de ABC Capital, como
administrador y depositaria actual del Fideicomiso, y del nombramiento de
ABC Servicios y Consultoria, como Administrador Sustituto y Depositaria del
Fideicomiso.

COMENTARIO: Los Tenedores que deseen asistir a la Asamblea deberan
entregar a mas tardar el dia habil anterior a la fecha de la celebracion de la
misma: (i) la constancia de deposito que expida la S.D. Indeval Institucion para
el Deposito de Valores, S.A. de C.V., (ii) el listado de titulares que al efecto
expida el intermediario financiero correspondiente, en su caso, y (iii) de ser
aplicable, la carta poder firmada ante dos testigos para hacerse representar en
la Asamblea o, en su caso, el mandato general o especial suficiente, otorgado
en términos de la legislacion aplicable, en las oficinas del Representante
Comun ubicadas en av. Paseo de la Reforma num. 284, piso 9, col. Juarez,
Cuauhtéemoc, C.P. 06600, Ciudad de Meéxico a la atencion de César David
Hernandez Sdnchez y/o Maria Magdalena Valdez Vargas, en el horario
comprendido de las 10:00 a las 15:00 horas, de lunes a viernes, a partir de la
fecha de publicacion de la presente convocatoria. De igual manera, se invita a
los Tenedores a ponerse en contacto con el Representante Comun, ya sea via
correo electronico (cdhernandez@monex.com.mx) o via telefonica (+(5255)
5230-0296) en caso de que tengan alguna duda relacionada con el alcance de

los asuntos que integran el orden del dia de la Asamblea.

Vin: https://www.bmv.com.mx/docs-pub/convocat/convocat 1154457 1.pdf
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CADU 18 (Corpovael). Monex (Rep. Comin) convoc6 a Asamblea de
Tenedores de la emision CADU 18 para el proximo 12 de enero de 2022. Los
principales puntos a tratar son (i) informe de la Emisora sobre los impactos en
sus negocios derivado de la evolucion de la pandemia de enfermedad generada
por el virus SAR-CoV2 (COVID-19) y de las medidas adoptadas para mitigar
sus efectos; (ii) propuesta, discusion y en su caso, aprobacion para otorgar una
al Emisor respecto del cumplimiento de sus obligaciones de no hacer del Titulo
y, €n consecuencia, autorizacion de los términos y condiciones de un premio en
favor de los Tenedores en relacion con lo anterior.

COMENTARIO: Los Tenedores que deseen asistir a la Asamblea deberdn
entregar a mas tardar el dia habil anterior a la fecha de la celebracion de la
misma: (i) la constancia de deposito que expida la S.D. Indeval Institucion para
el Depdsito de Valores, S.A. de C.V., (ii) el listado de titulares que al efecto
expida el intermediario financiero correspondiente, en su caso, y (iii) de ser
aplicable, la carta poder firmada ante dos testigos para hacerse representar en
la Asamblea o, en su caso, el mandato general o especial suficiente, otorgado
en términos de la legislacion aplicable, en las oficinas del Representante
Comun ubicadas en av. Paseo de la Reforma num. 284, piso 9, col. Juarez,
Cuauhtemoc, C.P. 06600, Ciudad de México a la atencion de las Lic. Paola A.
Castellanos Garcia, Marisol Osuna Herndndez y/o Andrea Berenice Hinojosa
Garcés, en el horario comprendido de las 11:00 a las 15:00 horas, de lunes a
viernes, a partir de la fecha de publicacion de la presente convocatoria. De
igual manera, se invita a los Tenedores a ponerse en contacto con el
Representante Comuin, ya sea via correo electronico
(pcastellanos@monex.com.mx) o via telefonica (+(5255) 5231-0824) en caso
de que tengan alguna duda relacionada con el alcance de los asuntos que
integran el orden del dia de la Asamblea.

Vin: https://www.bmv.com.mx/docs-pub/convocat/convocat 1154492 1.pdf
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Certificacion de los Analistas.

Nosotros, Alejandro Padilla Santana, Juan Carlos Alderete Macal, Alejandro Cervantes Llamas, Manuel Jiménez Zaldivar, Marissa Garza Ostos, Francisco
José Flores Serrano, Katia Celina Goya Ostos, José Iltzamna Espitia Hernandez, Victor Hugo Cortes Castro, Hugo Armando Gémez Solis, Miguel
Alejandro Calvo Dominguez, Luis Leopoldo Lépez Salinas, Leslie Thalia Orozco Vélez y Gerardo Daniel Valle Trujillo, certificamos que los puntos de
vista que se expresan en este documento son reflejo fiel de nuestra opinién personal sobre la(s) compafiia(s) o empresa(s) objeto de este reporte, de
sus afiliadas y/o de los valores que ha emitido. Asimismo, declaramos que no hemos recibido, no recibimos, ni recibiremos compensacion distinta a la
de Grupo Financiero Banorte S.A.B. de C.V. por la prestacion de nuestros servicios.

Declaraciones relevantes.

Conforme a las leyes vigentes y los manuales internos de procedimientos, los Analistas tienen permitido mantener posiciones largas o cortas en
acciones o valores emitidos por empresas que cotizan en la Bolsa Mexicana de Valores y que pueden ser el objeto del presente reporte, sin embargo,
los Analistas Bursatiles tienen que observar ciertas reglas que regulan su participacion en el mercado con el fin de prevenir, entre otras cosas, la
utilizacion de informacién privada en su beneficio y evitar conflictos de interés. Los Analistas se abstendran de invertir y de celebrar operaciones con
valores o instrumentos derivados directa o através de interpdsita persona, con Valores objeto del Reporte de andlisis, desde 30 dias naturales anteriores
ala fecha de emisién del Reporte de que se trate, y hasta 10 dias naturales posteriores a su fecha de distribucion.

Remuneracion de los Analistas.

La remuneracion de los Analistas se basa en actividades y servicios que van dirigidos a beneficiar a los clientes inversionistas de Casa de Bolsa Banorte y de sus
filiales. Dicha remuneracion se determina con base en la rentabilidad general de la Casa de Bolsa y del Grupo Financiero y en el desempefio individual de los
Analistas. Sin embargo, los inversionistas deberan advertir que los Analistas no reciben pago directo o compensacién por transaccion especifica alguna en banca
de inversion o en las demas areas de negocio. Actividades de las areas de negocio durante los Gltimos doce meses.

Actividades de las areas de negocio durante los Ultimos doce meses.

Grupo Financiero Banorte S.A.B. de C.V., através de sus areas de negocio, brindan servicios que incluyen, entre otros, los correspondientes a banca de inversion
y banca corporativa, a un gran nimero empresas en México y en el extranjero. Es posible que hayan prestado, estén prestando o en el futuro brinden algin servicio
como los mencionados a las comparfiias o empresas objeto de este reporte. Casa de Bolsa Banorte o sus filiales reciben una remuneracion por parte de dichas
corporaciones en contraprestacion de los servicios antes mencionados.

En el transcurso de los Ultimos doce meses, Grupo Financiero Banorte S.A.B. de C.V., no ha obtenido compensaciones por los servicios prestados por parte de la
banca de inversion o por alguna de sus otras areas de negocio de las siguientes empresas o sus filiales, alguna de las cuales podria ser objeto de analisis en el
presente reporte.

Actividades de las areas de negocio durante los préximos tres meses.

Casa de Bolsa Banorte, Grupo Financiero Banorte o sus filiales esperan recibir o pretenden obtener ingresos por los servicios que presta banca de inversion o de
cualquier otra de sus areas de negocio, por parte de compafiias emisoras o sus filiales, alguna de las cuales podria ser objeto de andlisis en el presente reporte.

Tenencia de valores y otras revelaciones.

Grupo Financiero Banorte S.A.B. de C.V. no mantiene inversiones, al cierre del ultimo trimestre, directa o indirectamente, en valores o instrumentos financieros
derivados, cuyo subyacente sean valores, objeto de recomendaciones, que representen el 1% o mas de su cartera de inversion de los valores en circulacion o el
1% de la emisién o subyacente de los valores emitidos.

Ninguno de los miembros del Consejo, directores generales y directivos del nivel inmediato inferior a éste de Casa de Bolsa Banorte, Grupo Financiero Banorte,
funge con algln cargo en las emisoras que pueden ser objeto de andlisis en el presente documento.

Los Analistas de Grupo Financiero Banorte S.A.B. de C.V. no mantienen inversiones directas o a través de interposita persona, en los valores o instrumentos
derivados objeto del reporte de andlisis.

Guia para las recomendaciones de inversién.

Referencia
COMPRA Cuando el rendimiento esperado de la accién sea mayor al rendimiento estimado del IPC.
MANTENER Cuando el rendimiento esperado de la accién sea similar al rendimiento estimado del IPC.
VENTA Cuando el rendimiento esperado de la accién sea menor al rendimiento estimado del IPC.

Aunque este documento ofrece un criterio general de inversién, exhortamos al lector a que busque asesorarse con sus propios Consultores o Asesores Financieros,
con el fin de considerar si algin valor de los mencionados en el presente reporte se ajusta a sus metas de inversion, perfil de riesgo y posicion financiera.

Determinacion de precios objetivo

Para el célculo de los precios objetivo estimado para los valores, los analistas utilizan una combinacién de metodologias generalmente aceptadas entre los analistas
financieros, incluyendo de manera enunciativa, mas no limitativa, el analisis de multiplos, flujos descontados, suma de las partes o cualquier otro método que
pudiese ser aplicable en cada caso especifico conforme a la regulacién vigente. No se puede dar garantia alguna de que se vayan a lograr los precios objetivo
calculados para los valores por los analistas de Grupo Financiero Banorte S.A.B. de C.V, ya que esto depende de una gran cantidad de diversos factores endégenos
y exégenos que afectan el desempefio de la empresa emisora, el entorno en el que se desempefia e influyen en las tendencias del mercado de valores en el que
cotiza. Es mas, el inversionista debe considerar que el precio de los valores o instrumentos puede fluctuar en contra de su interés y ocasionarle la pérdida parcial
y hasta total del capital invertido.

La informacién contenida en el presente reporte ha sido obtenida de fuentes que consideramos como fidedignas, pero no hacemos declaracién alguna respecto de
su precision o integridad. La informacion, estimaciones y recomendaciones que se incluyen en este documento son vigentes a la fecha de su emision, pero estan
sujetas a modificaciones y cambios sin previo aviso; Grupo Financiero Banorte S.A.B. de C.V. no se compromete a comunicar los cambios y tampoco a mantener
actualizado el contenido de este documento. Grupo Financiero Banorte S.A.B. de C.V. no acepta responsabilidad alguna por cualquier pérdida que se derive del
uso de este reporte o de su contenido. Este documento no podra ser fotocopiado, citado, divulgado, utilizado, ni reproducido total o parcialmente sin previa
autorizacioén escrita por parte de, Grupo Financiero Banorte S.A.B. de C.V.
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